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Bevezetés

1999. januar elseje 6ta a jelenleg tizendt tagallambal allé Eurépai Unio
tizenegy orszagaban (2001. januar elseje 6ta mar 12-ben) a fogyasztok mind
a bankokban, mind az iizletekben az aruk és szolgaltatasok arainak jelzésekor
ezzel a szimboélummal taléljadk szembe magukat: €, ez az uj, kozos eurdpai
pénz, az euro jele. Aligha tiilzunk a bevezetését az évszazad talan legnagyobb
gazdasagtorténeti eseményeként értékelni: megsziint ugyanis a részt vevo
tagallamok nemzeti valutai kozotti arfolyam-ingadozas, és olyan egységes
pénziigyi régio jott Iétre, amely mind méretében, mind fejlettségi szintjében
vetekszik az Egyesiilt Allamokkal.

Az euro bevezetése azt is jelenti, hogy az EU tagallamaiban kezdetét vette a
Gazdasagi és Monetaris Uni6 harmadik szakasza, amelyben az eurdt ténylegesen
bevezetd tizenkét tagorszag (Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag,
Gérogorszag, Hollandia, irorszag, Luxemburg, Németorszag, Olaszorszag, Portu-
galia és Spanyolorszag) a monetaris politikaban is a kozosségi megkozelités elvét
alkalmazza. Koziiliik Gorégorszag 2001. januar 1-én csatlakozott a rendszerhez.
Bizonytalan azonban egyel6re Nagy-Britannia és Dania részvétele, amelyeknek
az Eurdpai Uniorol szdlo szerz6dés kimaradasi jogot biztosit (a danok 2000 szep-
temberében népszavazason vetették el az eurd bevezetését), valamint Svéd-
orszagé, amely a konvergencia kritériumokat formalisan nem teljesitette, igy
dnként maradt tavol. Hosszabb tavon valésziniileg mindannyiuknak érdekiikben
all majd a kozds pénzhez torténd csatlakozas. A Gazdasagi és Monetaris Uni6




harmadik szakaszaban uj, az egységes monetaris politika viteléhez sziikséges in-
tézmények - az Eurdpai Kdzponti Bank és a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere -
kezdték meg miikddésiiket, tovabb erdsddik az integracio a pénziigyi piacokon és
az lizleti élet egyéb teriiletein. Az arfolyamkockazat megszlinésének, a tranzak-
cios koltségek csokkenésének és az eurdban feltiintetett, kdzvetleniil dsszeha-
sonlithato araknak az elényeit a fogyasztok is élvezik.

Az Eurépai Unid orszagai altal elfogadott korabbi menetrend szerint 2002
elso félévének vége volt az a legkésobbi idépont, amikortol az eurd valik az egye-
diili térvényes fizet6eszkdzzé az eurodvezet orszagaiban, de késébb ez a hataridd
2002. februar 28-ra mddosult. Készpénzként 2002 elejéig kizardlag a nemzeti
valutak voltak hasznalatban. 1999. januar 1. és 2001. december 31. kdz6tt a gaz-
dasagi ¢élet szereplGinek, igy a vallalatoknak és a fogyasztoknak a bankszamlak és
készpénz-helyettesitd eszkdzok esetében jo ideig valasztasi lehetdségiik volt az
eurd vagy a régi nemzeti fizet6eszkdzok (marka, frank, lira, schilling stb.) kozott.
Ezt a szabadsagot mondta ki a ,sem kényszer - sem tiltas" elve, amely az eurora
vonatkozo kdzosségi szabalyozas vezérfonala. A Gazdasagi és Monetaris Unidban
részt vevd allamok megallapodtak abban, hogy csak euréban denominalt (meg-
nevezett) allampapirokat bocsatanak ki, valamint déntést hoztak arrdl, hogy a
korabban kibocsatott allampapirok tulnyomd részét eurora konvertaljak. Ezen
utébbi dontés a magankibocsatasok szamara is lehetdvé tette, hogy hasonléan
jarjanak el.

Az eur6 megjelenése nemcsak a Gazdasagi €s Monetaris Unidban részt vevd
orszagokra volt jelentékeny hatassal, hanem Eurdpa, s6t a vilag egészének gaz-
dasagara, valamint a nemzetkdzi pénziigyi rendszerre is. Nyilvanvald, hazanknak
is alkalmazkodnia kell az uj helyzethez, mégpedig oly modon, hogy csatlakoza-
sunkig hatékonyan hasznaljuk ki a kdz6s eurdpai pénz kinalta lehetbségeket, és
felkésziiljiink az eurd kés6bbi bevezetésére.



Az euro bevezetésének fontosabb allomasai

1998. majus 1-3.

Az alapvet6 dontések meghozatala és a felkésziilési folyamat kezdete.
Dontés az eurdt bevezet6 orszagok korérdl.

Az Eurdpai Kézponti Bank és a Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere felallitasa.
A pénzcseréhez szlikséges torvényi keretek és modositasok elfogadasa.

Az eurdbankjegyek és -érmék eldallitasanak kezdete.

Az informacids-kommunikacios kampany indulasa.

1999. januar 1.

A Gazdasagi és Monetaris Unid harmadik szakaszanak kezdete és az euro

megjelenése az atutalasos fizetési korben.

*

A részt vevl orszagok valutaja és az eurd kozotti atvaltasi aranyok visszafor-
dithatatlan rogzitése.

A monetaris politika delegalasa az Eurdpai Kdzponti Bankhoz; a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszere pedig minden pénzpiaci és devizapiaci tranzak-
ciot ettdl kezdve eurdban bonyolit le, és eurdra valtja at partnerei szamlait.
A Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere bevezeti a Transz-Eur6pai Automati-
zalt Valos Idejl Brutto Elszamolasi Rendszert, és biztositja az atvaltast a vissza-
fordithatatlan konverzids ratan.

Uj allampapirok kibocsatasa kizarolag euréban.

Az atutalasos fizetési kdr egyéb szegmensein a piaci szerepl6k dontésére van
bizva az eurd alkalmazasa; a varakozasok szerint azonban a mar emlitett teri-
letek eurora valtasa e téren is maga utan vonja a kdzos valuta alkalmazasat.



2002. januar 1.

Az eurdbankjegyek és -érmék megjelenése, a nemzeti bankjegyek és érmék

eurdra valtasanak kezdete, a nemzeti valutadban denominalt szamlak kotelezo
konvertalasa euroszamlakra.

*

2002. januar 1-jei hataridével az eurdbankjegyek €s -érmék bevezetése.
Pénzcsere a koziileti, vallalati és haztartasi szektorban.

*
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2002. februar 28.

A nemzeti bankjegyek és érmék kivonasa a forgalombol.

2002. februar 28-i hataridével a pénzcserét minden szektorban végre kell
hajtani; a nemzeti valutak véglegesen kikeriilnek a kistételes (szamla-, bank-
jegy- és érme-) forgalombal is, de a nemzeti valutakban denominalt bank-
jegyek és érmék a nemzeti jegybankoknal tovabbra is atvalthatéak maradnak.
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A Gazdasagi és Monetaris Unio

Miért van sziikség a Gazdasagi és Monetaris Uniéra?

Az Eurépai Gazdasagi K6z6sség — a mai Eurépai Unié - alapité szerzédése
a gazdasagi egyiittmiikddés elmélyitésével kezdetben djabb haboris konflik-
tus kirobbanasat kivanta elkeriilni: a gazdasagi integracio eldrehaladtaval a
tagorszagok egymasrautaltsaga is nd, igy nem lesznek érdekeltek politikai
fesziiltségek keltésében.

A késbbbiekben eldtérbe keriilt az eurdpai versenyképesség ndvelése. Az ugy-
nevezett belsd vagy egységes eurdpai piac létrehozasa a piaci szerepl6k szama-
nak ndvekedése révén a korabbinal nagyobb versenyre kényszeriti a hazai vallal-
kozasokat. A kozos eurdpai valuta az egységes piac hatékonysagat képes novelni,
hiszen a termel6k és a fogyasztok kdzvetleniil ssze tudjak hasonlitani a versen-
g0 termékek arat az egyes tagallamokban, és az olcsobb helyen vasarolva el6se-
gitik az arak kiegyenlitédését. Az egységes valuta ennek ellenére nem tiintethet
el teljesen minden arkiilénbséget: az adozas és mas tényez6k a versenyt mérsé-
kelhetik. Az Eurdpai Tanacs 1999. decemberi helsinki -lilésén éppen ezért napi-
rendre keriilt az addzas tovabbi harmonizaciéjat kezdeményez6 csomag elfoga-
dasa, ami éppen az egységes piac hatékony miikodését gatlo addzasi kiilonbsé-
gek felszamolasara irdanyult. Az eurd megjelenésével lathatobba valnak a meg-
marado kiilonbségek, és ez 6sztonzést ad azok csokkentésére vagy eltiintetésére.
A hatékonysagndvelés a piaci szereplket nemcsak az eurdpai belsé piacon hoz-
hatja kedvez6bb helyzetbe, hanem a nemzetkdzi piacon is versenyképesebbé te-
szi termékeiket, szolgaltatasaikat.

A Bretton Woods-i pénziigyi rendszer dsszeomlasa utan ujra k6zéppontba
keriilt a monetdris stabilitds, a tagorszagok valutai kdzotti arfolyam-ingadozasok
megsziintetése. Korabban ugyanis tobb orszag kiilsé egyensulyanak javitasara,
gazdasagpolitikai eszkdzként hasznalta az arfolyamot. A valutaleértékelés nye-
reségesebbé teszi az exportot és koltségessé az importot, igy atmenetileg javul-
hat a fizetési mérleg. E politika hatranya, hogy nem 6sztonzi az exportéroket
hatékonysaguk novelésére, mivel igy jovedelmezdségiikben nem tiikrozodik ki-
alakulo relativ lemaradasuk a kiilféldi versenytarsakhoz képest. A monetaris unid



létrejottével az atmenetileg gyengébb versenyképességli orszag mar nem élhet a
valutaleértékelés eszkozével, a tobbiek rovasara javitva helyzetét mind az egysé-
ges eurdpai piacon, mind a nemzetkdzi kereskedelemben. A tagorszagok kozti
arfolyamkockazat megszilinése egységes pénziigyi piacot hoz létre, ahol a t6ke a
legjovedelmezdbb felhasznalasi teriiletre aramolhat. A valutaleértékelés veszélye
ugyanis visszatartja a befektetoket a legigéretesebb beruhazas megvaldsitasatol,
mivel a potencialis tobbletprofit kdnnyen elveszhet az emlitett intézkedés nyoman.

Az egységes pénziigyi piac a szerepl6ket hatékonysaguk, profitstabilitasuk
tovabbi novelésére készteti a befektetésekért folyo versenyben. Amikor a tag-
orszagok kozotti hatarok leomlottak mind az aru- és szolgaltatas-, mind a téke-
€s a munkaerdpiacokon, az Eurépai Monetaris Rendszer pedig korabban nem ta-
pasztalt stabilitast biztositott, a monetaris unié egyre inkabb politikai liggyé valt.
Ezt mutatja, hogy a korabbi érvekhez képest a viszonylag kisebb jelentdségii és
kézzelfoghato elénydket kezdték hangsulyozni. Ennek a logikanak felel meg a
kiilonbdz6 valutak atvaltasakor jelentkezd tranzakcios kdltségek megtakaritasa-
nak kiemelése.

Hogyan jott létre a Gazdasagi és Monetaris Unio?

A monetaris unié nem azonos eqy régzitett arfolyamrendszerrel. A fix arfo-
lyamrendszerben ugyanis a részt vevo tagorszagoknak megvan a lehet6ségiik arra,
hogy a rogzitett arfolyamot feladjak, tovabba a hitelesség legkisebb megingasa
esetén fennall annak a veszélye, hogy a pénziigyi piaci szerepl6k veszteségeik
elkeriilése ésfvagy nyereségiik novelése érdekében spekulacios tamadast indita-
nak a rogzitett arfolyam ellen. A k6z6s valuta az drfolyamok végleges, visszafor-
dithatatlan rigzitését jelenti, ezért spekulacio sem alakulhat ki.

A kozds valuta bevezetésének feltétele, hogy a részt vevé orszagok alaves-
sék magukat egy nemzetek félétti k6zds monetdris politikdnak. Ezért a belépés
el6tt minden tagorszagnak bizonyitania kellett, hogy hajlandd és képes 6nallo
monetaris politikajanak feladasara. Ennek objektiv mérésére szolgalnak a kon-
vergencia-kritériumok (egymashoz kdzelités feltételei). A kbzos monetaris poli-
tika miikodéséhez gazdasdgpolitikai koordindciora (egyeztetésre, Gsszehango-
lasra) is szlikség van.



A Maastrichti konvergencia-kritériumok

1. Arfolyamstabilitds: az euroodvezetben részt vevd orszagok valutainak piaci
arfolyama az arfolyam-mechanizmus altal meghatarozott ingadozasi savon
beliil kell maradnia, ugy, hogy nem keriilhet sor a tobbi tagorszaggal szem-
ben megallapitott kdzéparfolyamok leértékelésére a konvergencia-jelentést
megel6z6 két évben.

2. Fenntarthatd kéltségvetési pozicio: az adott tagorszag a résztvevo orszagok
korére vonatkozoan, az Eurdpai Tanacs altal meghozott ddntés idején nem
all ugynevezett tulzott deficit-eljaras alatt. A tulzott deficit megallapitasa,
illetve az eljaras feloldasa nemcsak gazdasagi, hanem politikai dontés is. A
koltségvetési hianyra vonatkozo 3 szazalékos, illetve a bruttd allamaddssag-
ra vonatkozo 60 szazalékos GDP-aranyok referenciaértékek a tulzott deficit
megallapitasanak folyamataban.

3. Arstabilitds:a vizsgalt tagorszag inflacios rataja a konvergencia-jelentésben
meghatarozott egyéves periodusra legfeljebb 1,5 szazalékponttal mulhatja
fellil a legalacsonyabb inflaciés ratat felmutaté harom tagallam inflacios
mutatojanak ugyanezen idGszakra szamitott szamtani atlagat.

4. Kamatkonvergencia: a vizsgalt tagorszag hosszu tavu kamatlaba a konver-
gencia-jelentésben meghatarozott egyéves periodusban legfeljebb 2 szaza-
Iékponttal mulhatja feliil a legalacsonyabb inflacios ratat felmutaté harom
tagallam hosszu tavu kamatainak szamtani atlagat.

A kdz6s monetaris politika vitelének intézményi feltétele a k6z8s europai jegy-
bank |étrehozasa. Ez a szervezet hatarozza meg az eurddvezet monetaris politi-
kai céljait, tartja fenn az drstabilitdst, utobbi eléréséhez a jegybanki fiiggetlenség
adja az intézményi biztositékot.



A konvergenciamutatok az EU 15 tagallamaban 1997-ben
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REFERENCIAERTEK 2,7 7.8
Ausztria 11 nem igen 5,6
Belgium 1.4 nem igen 5,7
Dania 19 nem igen 6,2
Egyesiilt Kiralysag 1,8 nem nem 7.0
Finnorszag 13 nem igen 59
Franciaorszag 1,2 nem igen 55
Gorogorszag 52 igen nem 9,8
Hollandia 1,8 nem igen 55
irorszag 1,2 nem igen 6,2
Luxemburg 14 nem igen 5,6
Németorszag 1,4 nem igen 5,6
Olaszorszag 1,8 nem igen 6,7
Portugalia 1,8 nem igen 6,2
Spanyolorszag 1,8 nem igen 6,3
Svédorszag 19 _ nem _ igen _ 65

Forras: EMI: Convergence Report, Frankfurt 1998.
Megjegyzés: Vastag betlivel az eurdt 1999 elején bevezetd orszagok.



Hogyan miikodik a Gazdasagi és Monetaris Unio?

A kdzds monetaris politikat az 1998. junius 1-jén |étrehozott K6zponti Bankok
Eurdpai Rendszere valositja meg, amely az Eurdpai K6zponti Bankbol és az EU-
orszagok jegybankjaibol all. A kdz6s monetaris politikaért az Europai Kézponti
Bank ddntéshozo testiiletei a felelGsek.

Az Eurdpai Kézponti Bank két legfontosabb vezetd testiilete a Kormdnyzdta-
ndcs és az lgazgatosdg. A harmadik, az Altaldnos Tandcs, atmeneti feladatokat
lat el. A Kormanyzdtanacs tagjai a nemzeti jegybankok elndkei €s az lgazgatosag
tagjai. A Kormanyzdtanacs hatarozza meg a monetaris politikai irdnyelveket és a
végrehajtas modjat. A hat f6bdl allé lgazgatosag tagjait az Eurdpai Tanacs ne-
vezte ki. Az Igazgatdsag felel6s a Kormanyzotanacsban elhatarozott monetaris
politika végrehajtasaért. Az Altaldnos Tandcsnak tagja minden tagorszag, tehat
az eurddvezeten kiviili tagorszagok jegybankelndkei is, valamint az Europai Koz-
ponti Bank mindenkori elndke és alelnoke. Az Altalanos Tanacs feladata a mone-
taris- és arfolyam-politikai koordinacio az eurddvezet és az abban még részt nem
vevl EU-tagorszagok kozott.

A Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszerének elsddleges célja az arstabilitas meg-
Orzése. A monetaris politikaval ellentétben a fiskalis és jovedelmi politikak nem-
zeti hataskorben maradnak. Ahhoz, hogy a kdzds monetaris politika elérhesse
céljat, az emlitett kett6 tamogatasa feltétlenil sziikséges (tulzott nemzeti kolt-
ségvetési hiany és addssag elkeriilése).

Kozponti bankok eurdpai rendszere (KBER)

A kozds monetaris politika miikddéséhez elengedhetetlen, hogy a Kézponti
Bankok Eurdpai Rendszerén beliil harmonizalt monetaris politikai eszkdztar Ié-
tezzen, vagyis minden részt vevd orszagban ugyanazt a monetaris politikai mii-
veletet egyez6 feltételek mellett végezzék. Ezaltal a pénzpiacokon azonos ka-
matszintek alakulnak ki, enélkiil ugyanis nem beszélhetiink monetaris uniorol.
Technikai feltétel tovabba a nemzeti fizetési rendszerek Gsszekapcsolasa az
eurdovezeten beliil. Ezt valdsitja meg az EU-orszagokban miikodd, valos idejli
brutto elszamolds alapjan lizemel6 fizetési rendszerekbdl (RTGS), valamint az ezek
kozott osszekottetést biztosito rendszerbél (Interlinking) allé Transz-Eurdpai Au-
tomatizalt Valds Idejli Brutto Elszamolasi Rendszer (TARGET).



Mit jelent Magyarorszag szamara a Gazdasagi
és Monetaris Unié?

Magyarorszag Eurdpai Uniohoz csatlakozasanak feltételeit az Europai Tanacs
koppenhagai iilésén rogzitették, és azokat az Eurdpai Bizottsag altal 1997 nyaran
Agenda 2000 cimmel kdzzétett dokumentuma megerdsitette. Ennek alapjan EU-
tagsdgunknak a csatlakozds pillanatdban nem feltétele a Gazdasdgi és Monetdris
Unid kritériumainak teljesitése, de el kell fogadnunk annak célkitlizéseit, és tore-
kedniink kell a miel6bbi megfelelésre.

A tagsag elnyeréséhez teljesitendd monetdris politikai kovete/ményeknek nem
a Gazdasagi és Monetaris Unidban vald részvételi szandékunk miatt kell megfe-
lelniink, hanem mert azok id6k6zben a k6zGsségi joganyag (acquis communautaire)
részévé, harmonizacids kotelezettséggé valtak. Ezek koziil a legfontosabb, hogy a
magyar jegybanktorvény megfelel az Eurdpai Unidrol sz6l6 Szerzdés elirasai-
nak (pl. a jegybank fliggetlenségének biztositasa terén), valamint a t6kemozga-
sokkal kapcsolatos 6sszes korlatozas megsziintetése.

Az EU-tagsag elérése utan a monetdris unidban a részvétel feltétele ugyan-
azoknak a maastrichti kritériumoknak a teljesitése lesz, amelyeknek a Gazdasagi
€s Monetaris Unioba els6 korben belépd orszagok mar megfeleltek.
tika célja az euréévezettel valé gazdasdgi konvergencia(kozeledés) elérése. Rész-
vételiink az eurdpai integracioban hosszabb tavon elengedhetetlen feltétele an-
nak, hogy Magyarorszag nemzetkdzi versenyképessége és gazdasagi joléte meg-
kozelitse a fejlett orszagok szinvonalat.

A kdvetkez6 években nemzetkdzi szinten varhatoan novekszik legfonto-
sabb gazdasagi partnereinknek, az eurédvezet orszagainak versenyképessé-
ge . Ez er6teljes huzoer6t fejthet ki a magyar gazdasagra is, hiszen a varako-
zasok szerint az eddigieknél gyorsabban novekvd piac keletkezik az exporto-
rok €s az eurodvezet cégeinek beszallitoi szamara. Az 6szténzés azonban
csak akkor fejti ki a remélt pozitiv hatast, ha a magyar gazdasag szerepl6i
¢éIni tudnak a lehetéséggel, hiszen az eurodvezet piacan éppen a kozos valu-
ta, az arfolyamkockazatok megsziinése miatt éles versenyre kell felkésziilni.
A magyar gazdasag egészének hatékonysagat kell javitani ahhoz, hogy az
euroovezethez kedvezd feltételekkel tudjunk csatlakozni, és hosszu tavon
biztositsuk Magyarorszag helyét a fejlett orszagok kozott.
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Gyakorlati tudnivalok

az euro bevezetéseérol

Az eur6 és a nemzeti valutak kozotti atvaltasi aranyok visszavonhatatlan
rogzitésével megsziintek az arfolyam-ingadozasok az eurdrégion beliil. Az
arfolyamkockazat eltiinése, a tranzakcios koltségek mérséklodése, valamint
az egységes pénziigyi piacon a verseny hatasara a fogyasztok a pénziigyi
szolgaltatasok mindségének javulasara és kedvezobb aralakulasara szamit-
hatnak. Kétségtelen viszont az is, hogy az attérés egyszeri kdltségei teteme-
sek voltak, és elsdsorban a pénziigyi szolgaltatasokat nyujtd intézményeknél
(foként a bankoknal) jelentkeztek.

Az eurd bevezetésének elGkészitése soran a felvet6dd jogi, technikai és egyéb
problémak megoldasara az Eurdpai Unio intézményei (a briisszeli Eurdpai Bizott-
sag és az Eurdpai Unio Tanacsa), valamint a nemzeti hatosagok egy sor eljarast és
mikodési szabalyt alkottak. A kdzdsségi €s a nemzeti hatdsagok, valamint a piaci
szereplok tobb éves el6készitd munkalatainak eredményeként az eurd bevezetése
zokkenémentesen megtdrtént. A nemzetkdzi pénzpiacokon az elsé bizonytalan-
sagok utan kedvez6 fogadtatasra talalt a kdzds eurdpai pénz.

Az eurd bevezetésével kapcsolatban kialakitott eljarasok és miikodési szaba-
lyok egy részét az Eurdpai Unidban altalanosan érvényes torvényi kotelezettsé-
gek képezik, masik résziik az érintett pénzintézetek és egyéb pénziigyi szolgalta-
tok kdzotti megallapodas alapjan kidolgozott magatartasi kodexen alapul. A ko-




zosen létrehozott jogi garanciak biztositjak: az eurdra vald dttérés sordn a nem-
zetivalutdban kifejezett eszk6zok (a bankbetétek, dllampapirok, egyéb befekteté-
si formdk) megérzik értékiiket, a pénzcsere (nemzeti valutardl eurdra) a szerzodé-
seket csak névlegesen valtoztatja meg, de nem érinti azok tényleges értékét.

A magyar allampolgarok szamara mindez nem kdz6mbds, mivel a Magyar
Bankszovetség altal készitett felmérés szerint @ magyar pénziigyi intézmények is
kévetik az Eurdpai Unid orszdgaiban kialakuld gyakorlatot, noha az alabbiakban
attekintett, az EU-ban hatalyos torvényekkel megallapitott szabalyok nem vo-
natkoznak a hazai bankokra.

A szerzédések jogfolytonossaga

Az Eurdpai Unio Tanacsanak az euro bevezetésével foglalkozo egyik rendelete
rogzitette a szerz6dések jogfolytonossaganak elvét, igy a kdzds valuta bevezeté-
se nincs hatassal a Gazdasagi és Monetaris Unidban résztvevé orszagok nemzeti
valutaiban vagy ecu-ben kotott és 1999. januar elseje utan lejard szerzédéseire.
Az emlitett jogszabalyok természetesen csak az Eurdpai Union belil érvényesit-
hetdk, am a nemzetkodzi jogban altalanosan elfogadott ,lex monetae” elv alkal-
mazasa biztositja a létez6 szerz6dések folytonossagat a harmadik orszagok joga
szerint kotott megallapodasokra nézve is.

Az eurd és a nemzeti valutak kapcsolata

Mivel az eurd 1999. januar 1-jei bevezetésével atmenetileg forgalomban ma-
radtak az eurodvezet orszagainak nemzeti valutai (mi tobb, készpénzként még
egy ideig csak ezek funkcionaltak), a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén a fogyasztok
tobb, korabban ismeretlen eljarassal, technikai megoldassal talalkoztak. A nem-
zeti valutak €s az eurd parhuzamos létezését, az el6bbiek utdbbival valo felvalta-
sanak folyamatat mutatja a kdvetkezd abra:



A nemzeti valutak és az eurd forgalma az eurdt 1999 elején
bevezeté orszagokban (1998-2002)

Készpénzforgalom Bankszamlak és készpénz-
helyettesité eszk6z6k
(csekk, kartya)
1998. december 31-ig nemzeti valutak nemzeti valutak
1999. januar 1.- 2001. december 31. nemzeti valutak nemzeti valutak és eurd (a felek

kdlcsénds megallapodasa szerint)
2002. januar 1. - (legkésdbb)
2002. februar 28. nemzeti valutak és eurd euro

2002. februar 28-tol eurd euro

Megjegyzés: A forgalombol kivont nemzeti valutakat a jegybankok 2002. februar 28.
utan is becserélik eurdra.

Arfolyamok és atvaltasi kulcsok

Amint emlitettiik, a nemzeti valutak véglegesen rogzitett aranyokban valtha-
tok at mind egymas kdzott, mind eurdra, nincs 6nallo arfolyamuk sem egymassal,
sem mas pénznemekkel szemben. Egy nemzeti valutaban kifejezett 6sszeget két
|épésben szamitanak at mas nemzeti fizet6eszkozre: el6szor eurdra, majd eurdrol
a célvalutara. Kézgazdasagi értelemben igy - bar 1999. januar 1. €s 2002. januar
1. kozott csak szamlapénz formajaban - az euro valtotta fel a nemzeti valutakat,
az utobbiak igy Iényegiikben az eurd nem decimalis (nem tizes rendszerbe tarto-
20) léptékii valtopénzei lettek.

A nemzetivalutdk és az eurd kézGtti - visszavonhatatlanul régzitett - atvdltd-
siardnyokat 1998. december 31-én dllapitotta meg az Eurdpai Unid Tandcsa. 1999
elejétdl a nemzeti valutak és kiilsé orszagok pénzei (pl. amerikai dollar, svajci
frank stb.) kozo6tti devizapiaci arfolyamjegyzés megsziint, a devizapiacokon az
eurd lépett a nemzeti devizak helyére. Ugyanakkor az euro kiils6 valutakkal szem-
beni arfolyama, valamint az eurd és az eurot bevezetd orszagok nemzeti valutai
kozotti, véglegesen rogzitett atvaltasi aranyok ismeretében mindig meg lehet
hatarozni a kiilsé orszagok pénzeinek nemzeti valutakban kifejezett értékét.

Az dtvdltdsi ardnyokat hatjeqyli szammal fejezik ki, mindig egy eurdhoz viszo-
nyitva. Az eurd és az ecu kozotti atvaltasi arany 1:1.



A tagallamok Atvaltasi kulcsok

nemzeti fizeteszkozei (1 euré=)

Belga frank 40,3399
Luxemburgi frank 40,3399
Finn marka 594573
Francia frank 6,55957
Holland forint 2,20371
ir font 0,787564
Német marka 1,95583
Olasz lira 1936,27
Osztrak schilling 13,7603
Portugal escudo 200,482
Spanyol peseta 166,386
Gordg drachma 340,750

A nemzeti valutakban megadott arak atszamitasanak mddjat pontos szaba-
lyok rogzitik: a mar emlitett atvaltasi aranyt kell hasznalni, majd a kapott ered-
ményt két tizedesjegy pontossagig a matematika kerekitési szabalyai szerint ke-
rekiteni.

Az eurébankjegyek és -érmék

Az euro valtopénze a cent, 1 eurd = 100 cent. (A nemzeti valutak az atmeneti
id6szakban az eurd nem decimalis valtopénzeként maradtak forgalomban.)

Az eurdbankjegyek €s -érmék bevezetésére 2002. januar 1-jét6l keriilt sor, és
februar 28-ig az orszagok nemzeti valutait kivontak a forgalombdl. Ezen id6 alatt
tehat kétféle készpénz, az orszagok nemzeti valutai, illetve az 6ket felvaltd euro
volt forgalomban. Mindez természetesen komoly tobbletterhet, kdltséget és ké-
nyelmetlenséget okozott elsésorban a kereskedelemben, ezért valamennyi részt
vevd orszagban arra torekedtek, hogy ez az atmeneti id6szak a legrovidebb le-
gyen. 1999. november 8-an a tagallamok pénziigyminiszterei megegyeztek ab-
ban, hogy a nemzeti és a koz0s valuta kettds forgalmazasanak idejét négy hét és
két honap kodzotti id6szakra csdkkentik.



A bankjegy hét- (5, 10, 20, 50, 100, 200, 500 eurd), mig az érme nyolcféle
cimletben keriilt forgalomba (1, 2, 5, 10, 20 és 50 cent, 1 és 2 eurd). Az érmék
egyik oldalan a kibocsaté orszag nemzeti szimbolumait tiintetik fel, a masik ol-
dalt egyformara tervezték. Az eurdbankjegyek mindkét oldala teljesen azonos
minden résztvevd orszagban.

Az arak parhuzamos feltiintetése nemzeti valutakban és euréban

A keresked6k, valamint mas szolgaltatdk az eurd és a nemzeti valutdk pdrhu-
zamos haszndlatdnak idészakdban a tdjékozddds és az dr-sszehasonlitds meg-
kénnyitésére kettds drjelzést alkalmaztak: termékeik és szolgaltatasaik arait mind
eurdban, mind nemzeti valutaban feltiintették. Az Eurdpai Bizottsag ajanlascso-
magot fogadott el, amely rdgzitette, milyen mddszerek és eljarasok alkalmazasa-
val biztosithatd az eurodra vonatkozoé jogszabalyok érvényesitése és a fogyasztok
erdekvédelme a kettGs arjelzés alkalmazasa soran. Az ajanlasok egyértelmiivé
tették: az eurd és a nemzeti valutak kdzotti atvaltasnal alkalmazandé - vissza-
vonhatatlanul rogzitett - atvaltasi kulcsokat sziikséges hasznalni, a kerekitése-
ket a mar ismertetett eljaras szerint kell elvégezni, és a kettds arjelzés felismeré-
sét konny(ivé kell tenni.

A fogyasztobarat euro

Az Eurdpai Bizottsag égisze alatt 1998. junius 30-an létrejott egy megallapo-
das a fogyasztovédelmi, kereskedelmi, turisztikai agazatok, valamint a kis- és
kozépvallalatok fobb szakmai szévetségei kozott, amely - annak érdekében, hogy
az euro bevezetése a fogyasztok szamdra minél egyszertibb és dtldthatdbb legyen
- kiilonféle kotelezettségeket tartalmazott. Ha egy vallalat, kereskedelmi egyseég
betartotta a szerzGdésben foglaltakat, kiilonleges jelzést (logot) tehetett ki az
ajtajara, jelezve a vasarlonak, hogy az eurd hasznalata soran nem éri hatrany.



Az eurod utja a pénzverdéktol

a haztartasokig

2002. marcius 1-jén olyasmi tortént Eurépaban, amire a Romai Biroda-
lom 6ta nem volt példa: a foldrész egy jelentds részén ugyanaz a pénz az eurd
lapul az emberek zsebében, fiiggetleniil attol, hogy milyen nyelvet beszélnek.
A kozos pénzzel ugyan mar januar 1-jén is fizetni lehetett, de atmenetileg
még a régi valtopénzek (marka, lira, frank stb.) is hivatalos fizetéeszkdznek
szamitottak. Aztan februar 28-an, amikor éjfélt iitott az ora, az eurézonaban
mindenhol érzelmes bucsut vettek a nemzeti identitas fontos részének tekin-
tett bankjegyektdl és érméktal, s attértek az eurdra.

A tagallamok eredetileg fél évre tervezték a két fizetdeszkdz parhuzamos
hasznalatat, am id6kozben rajottek arra, hogy ez tébb bonyodalommal, mint
konnyebbséggel jarna. A ,dualizmus” kora igy csak két honapig tartott, bar egyes
tagorszagok még ennél is korabban atnyergeltek a kozds pénzre.

Az eurd bevezetése példatlan logisztikai kihivas elé allitotta a 12-tagu
eurdovezet orszagait. 2001. december 31-én 660 milliard euro értéki bankjegy és
valtopénz allt készen arra, hogy forgalomba keriiljon. A nyomdakban és pénzver-
dékben Bsszesen 50 millidrd eur6érmét (az 1 centestdl a 2 eurdsig) és 15 milliard
bankjegyet gyartottak. A teljes pénztdmeg 240 ezer tonnat nyom, ami 24 Eiffel-
torony sulyaval egyenld. Valaki kiszamolta: ha az 6sszes bankjegyet és valtopénzt
egymas mellé tennék, az pontosan 6tszr messzebb érne el, mint a Fold és a Hold
kozotti tavolsag.

Legalabb fél millio pénzszallito teherautora lett volna sziikség, ha a teljes
készletet egyszerre szerették volna eljuttatni a nyomdakbdl a pénzintézetekhez.
Ez eleve reménytelen vallalkozas lett volna, hiszen jo, ha 10 ezer ilyen biztonsa-
gos furgon van az érintett orszagokban. A pancélozott jarmiivekre sziikség is volt,
hiszen a hatosagok olyan informaciokat kaptak, hogy egyes biin6z6i csoportok
nagy kisértést éreznek az utra kel6 készlet megesapolasara. Ezért tobb allamban,
igy Franciaorszagban és Spanyolorszagban még a hadsereget is bevetették a szal-
litmanyok biztonsaganak szavatolasara. Végiil kiiléndsebb incidensre nem is ke-
riilt sor, hala a gondos el6késziileteknek.



A pénz teritését természetesen mar joval az év vége el6tt meg kellett kezdeni,
hogy a bankok és a kereskeddk felkésziilhessenek a forgalomba hozatalara. Az
Eurdpai Kézponti Bankban dolgoztak ki a forgatokdnyvet, amely alapjan az euro
hosszu utja végén a haztartasokba is eljutott. Frankfurt azonban csak a legfonto-
sabb iranyvonalakat adta meg, azokon beliil a tagorszagok sajat nemzeti prog-
ramja €s logisztikai lehetdségei szabtak meg a menetrendet. A bankok, pénzinté-
zetek és mas szakmai célcsoportok ellatasa 2001. szeptember 1-jén kezd6dott
meg. A legtobb orszagban 2001 majusa kornyékén jart le az a hatarid6, ameddig
a bankok a pénzigényeiket jelezhették.

Els6 hullamban szinte mindenhol a valtopénzt osztottak szét a bankok kzott
¢s biztonsagi okokbol csak honapokkal ezt kdvetéen a bankjegyeket. A kivételek
kozé tartozott Németorszag, ahol mar 2001. szeptember 1-jén megkezd6dott a
totalis terités. Hollandia a masik véglet, ahol a pénzintézeteknek december 1-ig
varniuk kellett, hogy hozzajussanak a papir- és a fémpénzhez.

A kovetkez6 fokozat a nagy- és kiskereskeddk ellatasa volt. 2001. szeptember
¢és december kdzott valamennyi tagorszagban elkezdték terjeszteni az euroérméket
€s a kisebb cimletii bankjegyeket a kereskedSk korében, akiknek 2002 els6 napjai-
ban becslések szerint a szokasosnal 10-szer-100-szor tobb apropénzt kellett be-
spajzolniuk, hogy vissza tudjanak adni eurdban a vasarloknak. Néhany helyen (pl.
Olaszorszagban) igy is eléfordult, hogy januar elején hiany keletkezett bizonyos
cimletli euroérmékbal.

A lakossag - a bankok és az elarusito egységek mellett - a készpénzkiadd
automatakon (ATM) keresztiil juthatott hozza az eurdhoz. Az év els6 napjaig va-
lamennyi tagorszagban feltdltotték a terminalok tobbségét. A leg irigylésre mél-
tobb helyzetben a németek, a belgak, a hollandok, a luxemburgiak és az osztra-
kok voltak, akik 2002. januar 1-t6] mar barmelyik automatabdl vehettek ki eurot.

A nagykozdnség csak 2001 december kdzepétdl kezdve ismerkedhetett meg
az uj fizetdeszkdzzel, de kezdetben szigoruan csak a valtopénzekkel. A tagalla-
mok tobbségében eurd minikészleteket osztottak szét a lakossag kdorében, ame-
lyek az 1 centestdl a 2 eurdsig az 6sszes érmét tartalmaztak. A 10 millios Belgi-
umban példaul 5 millio minikészletet arusitottak, darabjat 500 frankért. A bank-
jegyek viszont legkorabban csak januar 1-jén keriilhettek a lakossag birtokaba. Az
Europai Kézponti Bankot rengeteg tamadas érte emiatt. A biralok - koztiik euro-
pai parlamenti képviselok - azzal riogattak, hogy az év elsé napjaiban hosszu
sorok kigyoznak majd a bankok és a pénzkiadd automatak el6tt, 6rokre emléke-



zetessé téve az eurd bevezetésének napjat az eurdzéna 300 millié lakosa szama-
ra. A frankfurti székhelyli pénzintézet viszont azt vallotta, hogy az eurébankok
korai terjesztése nagy kockazatokat rejt magaban, mert nagymértékben meg-
konnyiti a pénz hamisitasat.

Végiil is nem lett igazuk a tamaskoddknak, hiszen az atallas kisebb zokkendk-
kel ugyan, de lényegében probléma nélkiil megtortént, nagyobb fennakadasok
sehol sem kovetkeztek be a készpénzforgalomban 2002 elsé napjaiban.

Atallasi forgatokonyvek

Bankok Euro-érmék A nemzeti A pénzbevaltas legutolso
ellatasa a lakossagnak valuta idépontja
értékét veszti a nemzeti bankokban
érmék bankjegyek

Belgium 2001.09.01.  2001.12. 15. 2002. 02. 28. éjfél 2004 végéig korlatlanul
Németorszag 2001.09.01.  2001.12.17. 2001.12. 31* korlatlanul korlatlanul
Gorogorszag 2001.10.01. ~ 2001.12.17. 2002. 02. 28. 2 évig 10 évig
Spanyolorszag 2001. 09. 01.  2001. 12.15. 2002. 02. 28. korlatlanul korlatlanul
Franciaorszag 2001. 09. 01.  2001. 12.14. 2002. 02.17. éjfél legalabb 3 évig 10 évig
irorszég 2001. 09. 01.  2001.12.17. 2002. 02. 09. éjfél korlatlanul korlatlanul
Olaszorszag 2001.09.01.  2001. 12. 15. 2002. 02. 28. 10 évig 10 évig
Luxemburg 2001. 09. 01.  2001. 12.15. 2002. 02. 28 2004 végeig korlatlanul
Hollandia 2001.12.01.  2001.12.14. 2002. 01. 28. éjfél 2007. 01. 01-ig 2032. 01. 01-ig
Ausztria 2001.09. 01. 2001.12.17. 2002. 02. 28. korlatlanul korlatlanul
Portugalia 2001.09.01.  2001.12.17. 2002. 02. 28. 2002. 12. 31-ig 20 évig
Finnorszag 2001. 09. 01.  2001. 12. 15. 2002. 02. 28. 10 évig 10 évig

Forrds: Eurdpai Bizottsdg
*A keresked6k 2002. februar 28-ig még elfogadtak a markat.



A régi fizetoeszkozok begyiijtése

Az Uj pénz bevezetése az éremnek csak az egyik oldala, a tagallamoknak a
hasznalaton kiviil helyezendd régi fizet6eszkoz begyljtésérdl és kivonasarol is
gondoskodniuk kellett. Becslések szerint a 12-tagu eurézénaban 58 milliard pénz-
érmét és 11 milliard bankjegyet kellett kivonni a forgalombol. Egyediil Németor-
szag 98,5 ezer tonna pénzt vételezett vissza, majd zuzott be. A feladat végrehaj-
tasat alaposan megnehezitette, hogy a német marka mintegy 40 szazaléka (ko-
riilbeltil 104 milliard marka) kiilfoldon cirkulalt. Franciaorszagnak is szembe kel-
lett néznie azzal, hogy a frank 15 szazaléka a hatarokon kiviil ,tartozkodik".
A marka Eurdpa bizonyos részein - igy egyes balkani allamokban - mindennapi
fizetOeszkdznek szamitott. Mivel ezekben az orszagokban igencsak fejletlen a
bankrendszer, az emberek markamegtakaritasaik tilnyomo részét az agyuk mat-
raca alatt Grizték. A helyi bankoknak kellett meggyGzniiik a bizalmatlan lakossagot
arrol, hogy jobban jarnak, ha dsszekuporgatott pénziiket bankszamlara helyezik.

A marka esetében ez mar csak azért is ajanlatos volt, mert Németorszag a
Dél- és Kelet-Eurdpabol érkez6 gyanus pénz 6zonétdl tartva csak bankszamlan
keresztiil valtotta at a markat eurdra. Nem egy eurdzonan kiviili orszag kiilon is
szabalyozta, hogy milyen kdriilmények kdzott és meddig valthatjak be allampol-
garai megsziin6 nyugati valutaikat. A lengyelek példaul 2002 végéig valthattak
be otthon a birtokukban Iévé nyugati készpénzt eurdra. Ha valaki kifutott az
id6bdl, a pénzt kibocsato orszagban még potolhatja a mulasztast: az eurddvezetben
a kdzponti bankok ugyanis még jo ideig bevaltjak a lakossag tulajdonaban Iévé
régi fizetGeszkozt.
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Az egységes valuta az eurézona hatarain tul

A ropogo6s bankjegyek és fényl6 euroérmék egy része az eurodvezet hatarain
kiviil talalt gazdara. Pontosan nem tudni, hogy mekkora mennyiségrél lehet szo,
ezt az informaciot ugyanis bizalmasan kezelik Frankfurtban. A lengyel bankok
mindenesetre ugy becsiilték, hogy kezdetben 200 millié eurd készpénzre van
sziikséguk.

A kozponti bank kiilon szabalyozta, hogy mikor és milyen médon terjeszthetd
a kdzos pénz kiilfoldon. Harmadik orszagokba, igy hazankba is, legkorabban 2001.
december 1-jén juthattak el az els6 eurdbankjegyek. Az eurd a lefektetett jaték-
szabalyok szerint harom utvonalon juthatott el az eurézonan kiviilre. Az elsé ut-
vonal: az eurdrendszerben monetaris politikai mlveletekben partnerként részt
vevl hitelintézetek ellathattak bankjegyekkel az dvezeten kiviil 1év képviseletei-
ket és fidkjaikat. A masodik: az lizleti tevékenységiiket foként az eurdzonaban
folytato hitelintézetek tovabbadhattak eurébankjegyeket kiilféldon Iévd, ugyan-
csak hitelintézetként miikddd leanyvallalataiknak. VEgiil: az eurdzonaban miiks-
dé hitelintézetek az egységes valuta dvezetéhez semmilyen médon nem kot6ds,
helyi pénzintézeteket is ellathattak készpénzzel. Ugyanakkor fontos kikétés, hogy
a képviseletek, leanybankok, bankfiokok és mas pénzintézetek nem adhattak to-
vabb eurdzonan kiviili harmadik félnek (pl. keresked6knek) a birtokukba keriilt
bankjegyeket. igy a Crédit Lyonnais vagy a Deutsche Bank magyarorszagi leany-
bankja nem adhatott tovabb eurdbankokat mas hazai pénzintézeteknek.



Felkészulni, vigyazz, rajt:

felemas eurodvaras

A kozos pénz bevezetésének fizikai elokészitése és lebonyolitasa csak az
egyik és korantsem a legnehezebb szakasza volt a tobb évig tarto
eurémandvernek. Az Eurdpai Bizottsagnak, az Europai Kozponti Banknak és a
tagallamoknak ennél is tobb fejtorést okozott, hogy miként tudatositsak az
emberekben és az iizleti élet szerepléiben (mindenekelétt a kis- és kozépval-
lalkozésokban) az uj fizetbeszkoz eljovetelét.

Az Eurdpai Kézponti Bank 2001. szeptember 1-jén, négy honappal az ,E-nap”
(az eurd bevezetésének napja) el6tt inditotta azt a 80 millio euro koltségvetésii
reklamkampanyt, amely az eur6zéna minden polgaranak atfogé tajékoztatast
nyujtott az uj pénzrél. A korabbi tapasztalatok azt sugalltak, hogy egy révid
intenziv kampannyal latvanyosabb eredmény érhetd el, mint egy hosszan elhu-
z0do reklamhadjarattal. Marketingszakemberek figyelmeztettek: mivel az euro
csak 2002. januar 1-jén jelenik meg fizikai valdjaban, egy ettdl id6ben elszakado
reklamkampany nem éri majd el a kivant hatast.

A kampany szlogenje: ,Az eurd - a mi pénziink". 2001 masodik feléig azon-
ban minden eréfeszités ellenére minimalis volt azoknak a szama, akik maguké-
nak vallottak az egységes valutat. Ezen nincs mit csodalkozni, hiszen az euro
szamlapénzként valo bevezetése ota elvont fogalomként |étezett, és az atlag-
embereknek nem is kellett tudomast venniiik a Iétezésérdl. Egy 2001 kdzepén
publikalt felmérés szerint a lakossag 80 szazaléka egyaltalan nem memorizalta
a kdzos pénzben is feltiintetett arakat, és csak 61 szazalékuk volt tisztaban a
bankjegyek és érmék bevezetésének preciz id6pontjaval.



Nem is a lakossag kdzonye nyugtalanitotta leginkabb Briisszelt és a tagallamok
kormanyait, hanem az a passzivitas és raérosség, ami az lizleti életet, de mindenek-
el6tt a kis- és kdzépvallalkozasokat jellemezte. A kozvélemény-kutatasok tanusaga
szerint az eurodvezet 3 kis- €s kozépvallalkozasa koziil egynek még fél évvel az
atallas el6tt sem volt tudomasa az eurd bevezetésének 2002. januar 1-i id6pontjarol.
Ugyanebben az idoben 4 megkérdezett vallalkozas kdziil minddssze egy érezte ma-
gat felkésziilve a kdzos pénz fogadasara. A jeles datumhoz kdzeledve ugyanakkor
hénaprél honapra javult a helyzet. 2001 majusaban példaul a 250-nél kevesebb alkalma-
zottat foglalkoztato cégek 16 szazaléka szamlazott mar rendszeresen eurdban, mikdzben
janudrban még csak 12 szazalékuk. A célegyenesbe fordulva mégis nyugtalanité volt az
0Osszkép. A kdzép- és kisvallalkozasok mintegy 10 szazaléka ugy vélte, hogy 2002. januar 1-
ig nem lesz képes minden tranzakciot eurdban lebonyolitani. A késén ébred6k akar
aztis kockaztathattak, hogy az eurd megjelenését kovetden képtelenek lesznek majd
lizleti tevékenységet folytatni, nem tudnak uj szerz6déseket kdtni, szamlakat kialli-
tani, az alkalmazottaikat fizetni vagy a bevételiikre szert tenni.

A lakossag az lizleti szféraval szemben megengedhette maganak azt a lu-
xust, hogy csak az utolso pillanatban vegyen tudomast az eurdrél. Bankszamlaik
konvertalasarol a pénzintézetek gondoskodtak, legfeljebb a tulajdonukban Iévé
készpénz atvaltasa miatt kellett faradniuk. A polgarokra mas iranybol leselke-
dett ,veszély", még ha ennek jelent6ségét nem is kell eltulozni. A pénz ugyanis
sokkal tobb, mint egyszerii technikai eszkdz, amit kdnnyen le lehet cserélni. A
pénz egyuttal fontos szocialis-1élektani elem, ami példaul lathatatlan kapcsot
jelent polgar és allam kozott. A pénz nyelv is, képes értékeket kifejezni. Es akkor
még nem beszéltiink az armemariardl, az embereknek arrdl a képességérél, hogy
koriilbellil 30 standard arat képesek az emlékezetiikben rdgziteni. Mindez meg-
szakadt az uj pénzzel, és szakemberek szerint akar évekig is eltarthat, mire a
fogyasztok ujra felépitik magukban, ratalalva az elveszitett harmoniara.

A valtozasok halmozottan hatranyosan érintik azokat az embereket, akiknek
kiilonboz6 oknal fogva nincs vagy csak korlatozott hozzaférésiik van az infor-
maciokhoz. A statisztikak szerint az eurddvezetben 22 millio ember él, aki vagy
vak és gyengén 1atd, vagy siiket és rosszul hallo. A mentalisan hatranyos helyze-
tliekkel és a diszlexiasokkal kiegésziilve a szamuk elérheti az eurdzona lakossa-
ganak 10 szazalékat (30 millid ember). Mi tobb, egyes felmérések szerint a né-
pesség megkozelitdleg felének okoz gondot a hétkdznapi életbdl vett aktualis
tények elolvasasa €s értelmezése-megértése. Ezek is mutatjak, hogy 2002. janu-
ar1-jén az egyszerl pénzcserénél sokkal tobbrél volt sz6 a 12-tagu eurézonaban.



A magyar pénzugyi szektor

felkésziilése az eurodra

Az euré megjelenése nagy hatassal van egy olyan orszag pénziigyi szekto-
rara, amelynek kiilkereskedelmébdl és tokeimportjabol mintegy kétharmados
aranyban részesednek az uj pénznemet bevezetd orszagok. A Magyar Bank-
szovetség altal végzett atfogo felmérés is igazolta, hogy a magyar pénziigyi
szektor kozponti kérdésként kezelte felkésziilését az euro bevezetésére, s
mindent megtett annak érdekében, hogy az ezzel kapcsolatos szolgaltatisok
versenyképesek legyenek. A hazai hitelintézetek 1999. januar elseje ota igény
szerint eurészamlakat nyitnak iigyfeleik részére, illetve az eurddvezet deviza-
inak valamelyikében vezetett szamlajukat eurészamlava alakitjak at. A ban-
kok tilnyomo tobbsége az euréovezet devizdiban vezetett szamlak egyenle-
geit eurdban is feltiinteti, valamint biztositja az eurd és kozottiik a kdltség-
mentes és valutanap-veszteség nélkiili atjaras lehetdségét. A hitelintézetek
lehetdvé teszik azt is, hogy a kedvezményezett megkapja iizleti partnere altal a
részére atutalt deviza eredeti nemére és Gsszegére vonatkozo informaciot is.

Az eurdban denominalt kotvénypiac a dollarkotvénypiac utan a vildg maso-
dik legnagyobb méretii és likviditasu (folyamatos fizet6képesséqii) piaca, s egy-
ben sokkal homogénebb is, mint a korabbi eurépai kdtvénypiacok. Az arfolyam-
kockazat megsziinése kovetkeztében az eurddvezet orszagain beliili befektetési
kockazatok csokkennek, a befektetési lehetdségek jobban dsszehasonlithatokka
valnak, €s megnd a hitelminGsités szerepe. Az értékpapir-kibocsatok szamara a
szélesebb elhelyezési lehetdségek és a kibocsatasok szervezésével foglalkozé in-
tézmeények kdzotti verseny élez6dése a felarak és jutalékok csokkenéséhez vezet-
het. A hazai pénziigyi szektor szerepl6i készen allnak lgyfeleik részére euroban
denominalt kotvények kibocsatasanak szervezésére, valamint hiteltermékek tel-
jes skalajanak euroban denominalt kinalatara. A Budapesti Ertéktézsde hataridds
piacan 1998. december 7., mig a Budapesti Arutézsdén 1999. januar 7. ota lehet
eurdkontraktusokkal (szerzédésekkel) kereskedni.

Az eur6 bevezetésébdl adddo feladatok sikeres megoldasat a Magyar Nemze-
ti Bankban tobb mint egyéves felkésziilési idoszak el6zte meg. Ennek soran a
jegybank egyarant figyelemmel kisérte az unios szabalyozast, illetve a piaci részt



vevok altal kialakitott konvenciok modosulasat. A Magyar Nemzeti Bank felké-
sziilésében a kovetkezd szempontok kaptak kiemelt hangsulyt:

+ Magyarorszag varhato EU-tagsaga és csatlakozasa az eurddvezethez,

* a hazai pénziigyi szektor versenypozicioinak erdsitése,

+ a stabil szabalyozas kialakitasa,

+ takarékossag az eréforrasokkal.

Az MNB intézkedései tobbek kozott érintik a forint arfolyamat meghatarozo
valutakosar dsszetételét, az arfolyamjegyzés modjat, a bankkdzi devizapiacot, a
Valos Idejii Bruttd Elszamolasi Rendszert (VIBER), az allamaddssag menedzselé-
sét. A kdvetkezékben réviden ismertetjiik az eurd bevezetéséhez kapcsolodo fel-
késziilés legfontosabb lépéseit.

A valutakosar, az arfolyam-politika és az arfolyamjegyzés

A valutakosar dsszetételének megvaltoztatasardl sziiletett dontés szerint 7999.
Jjanudr 1-jétdl a valutakosdr 70 szdzalékban eurdt, 30 szazalékban dollart tartal-
mazott, 2000. janudr 1-jétél pedig az eurd 100 szdzalékos sulyt kapott.

A forint kozéparfolyamat 2001. oktober 1-jén rogzitették az eurohoz (meg-
szlint a korabb csuszd leértékelés), ugyanakkor a kozéparfolyam koriili lebegteté-
si sav még 2001 nyaran kiszélesedett +/-15 szazalékra (a korabbi +/-2,25 szaza-
[ékrol). Ezzel nagy |épést tett Magyarorszag a kozosségi ERM-1I arfolyam-mecha-
nizmushoz torténd csatlakozas iranyaba, ami az euro el6szobajanak tekinthetd.

Az MNB hivatalos arfolyamot jegyez az eurdra, az induldarfolyam 251,43 fo-
rint volt 1999. januar 4-én. Ezzel eqgyidejlileg tdjékoztato drfolyamot kozolt az
eurdt bevezeto orszagok devizaira. Az utobbiak kozotti konverziot a rogzitett at-
valtasi arany alapjan, az euron keresztiil végezte. Az arfolyamképzési algoritmus
(miiveletsor), valamint az linnepnapok figyelembevétele valtozatlan maradt. Az
MNB javasolta a hitelintézeteknek, hogy az eurdra attérés kapcsan a jegyzési,
szamlavezetési és kerekitési szabalyokat rogzitsék iizleti szabalyzatukban.

Bankkozi devizapiac

Az MNB kereskedési rendszereinek megfelel6 modositasaval technikailag ké-
szen all euréban denominalt devizapiaci intervenciora (kbzvetitésre) is 1999. ja-
nudr elsejétél. Ameddig az eurd nem nyer teret a hazai devizapiacokon, addig
tovabbra is a dollar szamit intervencios (k6zvetitd) devizanak.



A fizetési rendszer tovabbfejlesztése
(a Valés Idejii Brutté Elszamolasi Rendszer [VIBER] bevezetése)

Az eur6 1999. januar 1-jei bevezetéséhez kdzvetleniil nem kapcsolddik, de
stratégiai szempontbdl kiemelten fontos a magyar fizetési rendszer mdr kordb-
ban megkezdett tovdbbfejlesztése. Ennek soran alakitottak ki a Valés Ideji Brut-
to Elszamolasi Rendszert (VIBER), amely a magyar belfoldi fizetési rendszer kor-
szerlisitésének fontos allomasa, kihat a teljes magyar pénzforgalomra és iizleti
¢letre. A nemzetkozi gyakorlat ugyanakkor azt is mutatja, hogy a VIBER-hez
hasonld rendszerek csak stabilan miikddd, soktételes, kis dsszegl elszamolasi
rendszerek (zsirorendszerek) miikodése mellett tudjak hatékonyan betdlteni sze-
repliket.

A VIBER-t az MNB a hitelintézetek és a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar
(KELER) kdzrem(ikddésével hozta Iétre, miikodését a VIBER 1999. szeptember 3-
an kezdte meg.

A VIBER olyan bankkdzi elszamolo rendszer, amely a nagy értékii fizetési
megbizasokat fedezet megléte mellett ,valos id6ben", megszakitas és késlelte-
tés nélkil, tehat azonnal szamolja el. Az eredményrdl azonnal értesiti a résztve-
voket. Az egymas javara kezdeményezett atutalasokat nem szamitja be, nem
nettdsitja. A ,bruttd elszamolas” elve tehat kiiktatja az elszamolasok terén szo-
ba jovo kockazatot. A VIBER a fizetési megbizasokat a kotelezettek MNB-nél
vezetett pénzforgalmi szamlainak megterhelésével s a jogosultak ugyanott ve-
zetett pénzforgalmi szamlainak ezzel egyidejlii elismerésével (jovairasaval) tel-
jesiti. A teljesités végleges és visszavonhatatlan.

A hatékonyan miik6d6 VIBER nemcsak a hazai fizetési rendszer miikddésé-
nek biztonsagosabba, gyorsabba és korszerlibbé tételéhez eszkdz, de egyben eld-
feltétele az eur6zonan beliil miikddé Transz-Eurdpai Automatizalt Valds Idejli
Brutto Elszamolasi Rendszerhez (TARGET) valo kés6bbi kapcsolodasnak, és egy-
ben hazank monetaris unioba tagolodasanak teljesitendd technikai kovetelmé-
nye. Az eurodvezethez valo csatlakozasunkat kdvetéen a VIBER euroban lizemel
majd.



Szamlavezetés

Tekintettel arra, hogy a kozosségi iranyelvek egyel6re nem vonatkoznak Ma-
gyarorszagra, a hitelintézeti szamlavezetés teriiletén, a kdltségtakarékossagi szem-
pontokat szem el6tt tartva, a kivlil marado orszagokkal folytatott konzultacio
utan az MNB az ,eqy deviza a sok k6ziil” elvet valdsitotta meg. Az eurdra dttérés
elésegitése érdekében az MNB az eurd és az eurézéndhoz tartozo orszdgok devizdi
kézétti konverziot az EU-ajdnldssal 6sszhangban a hitelintézetek részére ingyen
végezte. 1999 els6 napjaiban a magyar jegybank az ecu-ben vezetett szamlakat
automatikusan atalakitotta eurdban denominaltakka, az eurdzonahoz tartozo or-
szagok devizaiban vezetett szamlak denominaciojat pedig valtozatlanul hagyta.

Redenominacio

Az MNB korabbi értékpapir-kibocsatasait - dsszhangban a ,sem kényszer -
sem tiltas" elvével - nem szandékozik redenominalni, de 2002. januar 1. utan a
kamatfizetéseket és t6ketdrlesztéseket természetesen eurdban teljesiti a rogzi-
tett atvaltasi aranyok alapjan.

Statisztika

Az eur6 mint Uj devizanem bevezetése szlikségessé tette a statisztikai adat-
szolgaltatasi elirdsok médositasat. Az MNB folyamatos konzultaciok révén min-
dent megtett annak érdekében, hogy az érintett intézmények id6ben megismer-
jék a sziikséges valtoztatasokat. A feldolgozasi rendszer mddositasara 1999. ja-
nuar 31-ig keriilt sor.



A Gazdasagi és Monetaris Unio

és az EU-csatlakozasi targyalasok

A Gazdasagi és Monetaris Unié témakorében 1998 decemberében tortént
meg a vonatkozé kozosségi joganyag atvilagitasa, amelynek alapjan 1999.
majus 12-én a magyar Kormany atadta targyalasi pozicidjat a Kozosségnek.
Ebben jelezte, hogy Magyarorszag a csatlakozasig minden olyan intézkedést
és jogszabalyi valtoztatast meghoz, ami az EU-tagsaghoz sziikséges ezen a
téren, atmeneti mentességet nem kér. Az 1999. szeptember 30-i fotargyaloi
forduldn keriilt a targyalasok napirendjére a Gazdasagi és Monetaris Uniordl
sz6l6 targyalasi fejezet, és alapvetden problémamentesnek bizonyult. A K-
20sség és a magyar Kormany képvisel6i egyetértettek abban is, hogy az EU-
tagsagnak nem feltétele a kozds pénz azonnali bevezetése.

Az eurod bevezetése

Hazank szamara megfelel6 makrogazdasagi tendenciak mellett (alacsony inf-
lacids rata, arfolyam-stabilitas, a strukturalis atalakulas tovabbi folytatodasa és
élénk gazdasagi novekedés) kozéptavon idGszerli lehet a kézosséqgi arfolyam-
mechanizmusba (ERM-1I) torténd bekapcsolddas. Ennek segitségével lehetdve valik
a konvergencia-kritérium altal meghatarozott kétéves leértékelésmentes id§szak
biztositasa, amely az euro bevezetésének egyik feltétele lesz.

igy, az EU-csatlakozas utan legkorabban két éwvel valthatja fel az eurd a
forintot, amennyiben Magyarorszag az 6sszes maastrichti kritériumot képes lesz
teljesiteni.

A maastrichti mutatds szimok alakulasa Magyarorszagon

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Inflacié (%) 28,2 23,6 18,3 14,3 10,0 9,8 9,2
Allamadossag
(a GDP szazalékaban) 84,3 71,5 62,9 61,1 60,4 551 52,0

Koltségvetési deficit
(a GDP szazalékaban) -6,4 -3,0 -4,8 -4.8 -3.7 -3,7 -3.3




A Gazdasagi és Monetaris Unio

elé6zményei
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Az Eurdpai Gazdasdgi K6zdsség megalakulasa Romaban, amely a ko-
rabban alapitott Eurdpai Szén- és Acélkozdsséggel és az Eurdpai Atom-
energia Kozosséggel egyiitt alkotja az Eurdpai Kozosségeket. A Romai
Szerzddés elsGsorban politikai és stratégiai szovetség, de a gazdasagi
egyittmiikodésre vald elkotelezettségét mutatja, mar tartalmazta az
egységes eurdpai piac tervét, a négy szabadsdg (aruk, szolgaltatasok,
t6ke és munkaerd) biztositasat a Kézosségen belil.

A Monetdris Bizottsdg felallitasa, amelynek feladata az europai mone-
taris unio létrehozasanak elékészitése és miikodési feltételeinek vizs-
galata volt.

A Jegybankelnbkbk Tandcsdnak felallitasa a szorosabb monetaris poli-
tikai egylttmiikodés érdekében.

A tagorszagok kdzotti vamunio létrejotte.

A Werner-terv konkrét litemtervet fogalmazott meg az eurdpai mone-
taris uni6 1980-ig torténd létrehozasara. A megvalositas azonban meg-
bukott a Bretton-Woods-i arfolyamrendszer dsszeomlasa és az egyre
mélyiil6 olajvalsag nyoman a tagorszagokban kialakuld gazdasagi vissza-
esésen és a valsagra adott kiilonbdz6 valaszokon.

A valutakigyot a tagorszagok még a Werner-tervvel 6sszhangban hoz-
tak Iétre az egymas kozotti arfolyammozgasok mérséklésére. Az egyez-
mény értelmében az eurdpai valutak egy sziikebb ingadozasi savban
tartottak egymas kdzotti keresztarfolyamaikat, mint a dollarral szem-
ben. A valutakigyd azonban nem valtotta be a hozza fliz6tt reménye-
ket, nem biztositott monetaris stabilitast.
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Az Eurdpai Monetdris Egyiittmiikidési Alap felallitasa, mely rovid tavu
hitelfelvételi lehetéséget biztositott a tagorszagok jegybankjai részére,
amennyiben adott keresztarfolyam védelmében a pénzpiacon interven-
ciora (beavatkozasokra) kényszeriilnek.

A gazdasagpolitikai koordinaciot erdsitve 1974-t6l kezd6dden a tagal-
lamok gazdasagi és pénziigyminiszterei (ECOFIN) altalanos gazdasag-
politikai iranyelveket irnak el6, amelyhez a tagorszagoknak igazodniuk
kell. Ezeket az iranyelveket maig évente meghatarozzak.

Az Europan beliili arfolyam-ingadozasok mérséklésére hoztak létre a
ma is létez6 Eurdpai Monetdris Rendszert, amelynek legfontosabb ele-
me az ERM-nek nevezett arfolyam-mechanizmus volt. (Ezt valtotta fel
1999. januar 1-jétél az ERM-I1). Minden, az arfolyam-mechanizmusban
részt vevé orszag minden taggal szemben bilateralis (kétoldalu) kozép-
arfolyamokat hatarozott meg, és vallalta, hogy piaci keresztarfolya-
mait a kdzéparfolyamhoz képest egy +/- 2,25 szazalékosos ingadozasi
savban tartja (dtmenetileg a sav lehetett szélesebb is). Az Ugynevezett
divergencia (eltérési) jelz6szam figyelmeztette az érintett tagorszago-
kat, ha a keresztarfolyamok kozeledtek a sav széléhez. llyen esetben az
érintett jegybankok révid lejaratu hitelért fordulhattak az Eurdpai Mo-
netaris Egylittmiikddési Alaphoz is. Ekkor hoztak létre az ecu kosarva-
lutat, mely els6sorban szamviteli elszamolo egység és tartalékvaluta
szerepet jatszott.

Az Europai Monetaris Rendszer kedvezd tapasztalataival és a gazdasa-
gi integracio mélyiilésével egyiitt ujra felvetédott a monetaris unié gon-
dolata. A Delors-terv altal javasolt felkésziilési litemterv volt az alapja
a Gazdasagi és Monetaris Unid 2002. julius 1-jére torténé megvalosita-
sanak.

A Gazdasdgi és Monetdris Unid I. szakaszdnakkezdete, mely a tékemoz-
gasok fokozatos, de teljes liberalizacidjaval a bels6 piac kiépitésének
befejezését, a gazdasagi unio létrehozasat tlizte ki célul.



1991-92 A Maastrichtban elfogadott Egyezmény az Eurdpai Uniérél (Maastrichti
SzerzGdés) torvényi szintre emelte a monetaris unio létrehozasat. Konkrét
idétervet hatarozott meg az |. szakasz befejezésére €s a hatralévo két
szakasz megvalositasara. A Maastrichti Szerz6dés megfogalmazta a
leendd kdzds valuta bevezetésének feltételeit, és kialakitotta a leendd
k6z6s monetaris politika intézményi és miikodési kereteit. A szerzédés
ugynevezett konvergencia-kritériumokat hatarozott meg a tagorszag-
ok részére a Gazdasagi és Monetaris Uniod Ill. szakaszaban vald részvé-
telre.

1992 A szabad t6kearamlas megvaldsuldsa az unién beliil a t6kearamlasok
liberalizaciojanak befejezésével.

1992-93 Az arfolyam-mechanizmus valsaga megakasztotta az integracids fo-
lyamatot, és megerdsitette azt a szakért6i tabort, amely sziikségesnek
tartotta a makrodkonomiai konvergenciat a monetaris unié létrehoza-
sa el6tt. A valsag hatasara a szlik ingadozasi savokat +/- 15 szazalékra
szélesitették, hogy elejét vegyék a pénzpiaci arfolyam-spekulacionak. A
savszélesitést kovetden a piaci arfolyamok hamar stabilizalodtak, és
parhuzamosan lassu, de sikeres gazdasagi konszolidacio (meger6sédés)
indult meg a tagorszagokban.

1994 A Gazdasdgi és Monetdris Unid Il. szakaszdnak kezdete az Eurdpai Mo-
netdris Intézet felallitasaval. Ennek a szakasznak a feladata volt a lll.
szakasz €s a pénzcsere megvaldsitasanak el6készitése, és a kiilonbozo
piaci szerepl6k felkészitése a monetaris uniodra. A II. szakaszban kellett
a sziikséges gazdasagi konvergenciat elérni (teljesiteni a konvergencia-
kritériumokat) és harmonizalni a monetaris politikai kereteket.

Az Eurdpai Tanacs madridi lilésén hataroztak el egyrészt a kozos valuta
bevezetésének, a pénzcserének a konkrét litemtervét, masrészt hogy a
majdan bevezetendd kdzos valuta neve az euro lesz.

1995 Az Europai Tanacs dublini Glése dontott az EMU Ill. szakaszanak 1999.
januar 1-jei indulasarol.
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Az Eurdpai Tanacs briisszeli Gilésén dontdttek a konvergencia-kritériu-
mok teljesitésérél és a lll. szakaszban vald részvételrdl. 11 tagorszag
(Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, irorszég, Hollandia, Lu-
xemburg, Németorszag, Olaszorszag, Portugalia és Spanyolorszag) hoz-
ta létre a monetaris uniot. Ekkor valasztottak meg az Eurdpai Kézponti
Bank elndkeét, a holland Wim Duisenberget és a 6 fés Igazgatdsag tag-
jait. Az Eurdpai Kézponti Bankot és vele egyltt a Kézponti Bankok Eurd-
pai Rendszerét1998. junius 1-jén alapitottak meg, ezzel egyidejiileg fel-
szamoltak az Europai Monetaris Intézetet.

A részt vevl tagorszagok valutainak eurdhoz viszonyitott atvaltasi ara-
nyainak visszavonhatatlan rogzitésére 1998. december 31-én keriilt sor.

A Gazdasagi és Monetaris Unio lll. szakaszanak kezdete, az eurd mint
szamlapénz megjelenése. Ettdl kezdve a nemzeti valutak csak az eurd
valtopénzeként funkcionalnak tovabb. Ezzel a monetaris politika nem-
zetek feletti szintre keriil, és az Eurdpai Kézponti Bank dontéshozo tes-
tuleteinek felel6ssége ala tartozik.

Januar 1. Gérdgorszag is csatlakozik az eurdt bevezetd tagallamokhoz,
ezzel 12-re n6 az eurdzona orszagainak szama.

Januar 1. Az eurdbankjegyek és -érmék forgalomba hozatalanak meg-
kezdése. Februar 28-ig a nemzeti valutak kivonasa a forgalombal.



